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OS LIMITES OBJETIVOS DA CLAUSULA COMPROMISSORIA E A
RECUPERACAO JUDICIAL

Marcelo Barbosa Sacramone'

Henrique de Oliveira Lima Braga®

SUMARIO: Introducio; 1. As peculiaridades do procedimento da
recuperagao judicial e sua compatibilidade com a arbitragem; 2. A
inclusdao do §9° do art. 6° da Lei 11.101/05 regulamentagdo da
arbitragem durante a recuperacdo judicial; 3. Limites da atuacdo e
competéncia do arbitro; 3.1. Natureza do crédito e quadro geral de
credores; 3.2. Compensagdo de créditos ; 3.3 Transacgdes judiciais;

Conclusao.

INTRODUCAO

Ha 16 anos convivem no ordenamento juridico brasileiro as leis de arbitragem
(Lei 9.307/96) e de recuperacaale empresas (Lei 11.101/05). Ao longo desses anos,
surgiram numerosos debates acerca da compatibilidade dos procedimentos. Algumas
questdes permanecem sem resposta, ao passo que outras foram supridas pelas inovagoes

legislativas e pelo arduo trabalho doutrinario e jurisprudencial.

Desde seu advento, a Lei 11.101/05 pretende implementar nos processos de
insolvéncia os métodos alternativos de solug¢do de conflitos. No entanto, foi apenas com
a sua reforma pela Lei 14.112/2020 que o tema ganhou corpo na legislacao

recuperacional.

Para além do fomento a mediagdo e conciliagdo, por meio da inser¢do da nova

Secdo II-A, na Lei 11.101/05, a Lei 14.112/20 disciplinou de forma especifica a

! Doutor e Mestre em Direito Comercial pela Universidade de Sdo Paulo. Advogado e parecerista. Ex juiz
de Direito da 2* Vara de Recuperacdes e Faléncias de Sdo Paulo. Professor de direito empresarial na
Pontificia Universidade Catélica de Sao Paulo, Insper e Ibmec-SP.

2 Advogado. Bacharel em direito pela Pontificia Universidade Catélica de Sdo Paulo.
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arbitragem durante o processo recuperacional. Para tanto, inseriu no art. 6°, §9° que “o
processamento da recuperagdo judicial ou a decreta¢do da faléncia ndo autoriza o
administrador judicial a recusar a eficacia da convengdo de arbitragem, ndao impedindo

ou suspendendo a instaura¢do de procedimento arbitral”.

Com essa inclusdo, o legislador sanou a duvida sobre a viabilidade de
coexistirem a arbitragem e a recuperagdo judicial, bem como excepcionou a
indivisibilidade do Juizo Falimentar em relagdo as acdes contra a Massa Falida. Surgem,
todavia, questionamentos sobre como se dara a convivéncia dosinstitutos , que diferem

quanto aos objetivos, procedimentos e principios.

Particular destaque no conflito entre arbitragem e recupera¢ao judicial se reflete

nos limites objetivos da cldusula compromissoria e da atuagdo do arbitro.

1. AS PECULIARIDADES DO PROCEDIMENTO DA RECUPERACAO
JUDICIAL E SUA COMPATIBILIDADE COM A ARBITRAGEM

A consideracao dos interesses de terceiros para a maximizagao da satisfacdo dos
respectivos créditos é pressuposto do procedimento de insolvéncia®. Essa consideragio
ndo ¢ a regra da solucdo de conflito individuais por meio da acdo judicial ou da
arbitragem, que diferem dos procedimentos de insolvéncia ndo apenas em virtude de sua

natureza, como de seus propositos®.

A arbitragem € uma técnica para a solucdo de controvérsias através da
interven¢do de uma ou mais pessoas que recebem seus poderes de uma convencao
privada. Embora ndo haja intervencdo do Estado, a convencdo das partes reveste a decisdo

do arbitro de eficacia de sentenca judicial®.

3 Para E. WARREN, quatro sio os objetivos: The “system aims, with greater or lesser efficacy, toward four
principal goals: (1) to enhance the value of the failing debtor; (2) to distribute value according to multiple
normative principles; (3) to internalize the costs of the business failure to the parties dealing with the
debtor; and (4) to create reliance on private monitoring” (WARREN, Elizabeth. Bankruptcy policymaking
in an imperfect world, in Michigan Law Review 1993-1994, pp 343-344).

4 “Insolvéncia e arbitragem sdo ambos procedimentos legais, mas com naturezas muito diferentes. Eles
tém propositos e politicas distintos, e objetivos e principios diferentes” (LAZIC, Vesnalnsolvency
proceedings and commercial arbitration. The Hague: Kluwer Law International, 1998, p. 2).

> CARMONA, Carlos Alberto. Arbitragem e processo: um comentdrio a Lei n® 9.307/96, 3. ed., Sdo Paulo:
Atlas, 2012, p. 15
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Trata-se de método alternativo de solugdo de conflitos, por meio do qual os
litigantes voluntariamente® derrogam a competéncia jurisdicional do Estado para que

agentes privados dirimam a controvérsia havida entre si.

O objetivo da arbitragem ¢éjustamente dirimir um conflito em regraindividual.
Busca-se a obtengdo de umasentenga que vincule o comportamento das partes sobre
determinada controvérsia, ao passo que seu procedimento ocorre a margem do Poder
Judiciario. A sentenca arbitral, a rigor, ndo teria o condado de afetar terceiros, produzindo

efeitos intra partes’.

A recuperacao judicial, de outro lado, tem por escopo possibilitar o soerguimento

a i omico-fi i duca lo devedor®?

e preservagdo da empresa em crise econdmico-financeira na condugdo pelo devedor®”,
tal como prevé o art. 47 da Lei 11.101/05'°. Diante de uma crise econémico-financeira,
o instituto da recuperagdo judicial foi concebido como alternativa para assegurar e

maximizacao do valor dos ativos do devedor e a maior satisfagdo dos credores por meio

¢ A LeiBrasileira de Arbitragem, seguindo o exemplo internacional , exige uma declaracdo de vontade
expressa ¢ livre de vicios para que seja derrogada a competéncia estatal de resolucdo de conflitos. Nesse
sentido, vide Gary Born: “The foundation of international commercial arbitration is the parties’ agreement
to arbitrate and their procedural autonomy. Equally important, parties agree do arbitrate with particular
other parties, according to especified procedures —not to arbitrate with anybody, in any set of proceedings”
(BORN, Gary B.International Commercial Arbitration. The Hague: Kluwer Law International, 2014, p.
2072)

7 Destaca-se a ressalva feita pelo artigo 31 da Lei de Arbitragem quanto aos efeitos da sentenga arbitral
sobre os sucessores das partes. Nesse sentido, vide: BERALDO, Leonardo de Faria. Curso de Arbitragem:
nos termos da Lei n° 9.307/96, Sao Paulo: Atlas, 2014, p. 429.

8 Nesse sentido, v. SACRAMONE. Marcelo Barbosa. Comentdrios a Lei de Recuperagdo de Empresas e
Faléncias. Sado Paulo: Saraiva, 2018, p.224: “A preservacgdo da empresa, erigida como objetivo do instituto
da recuperagdo judicial pela Lei n. 11.101/2005, procura romper com esse movimento pendular. A
empresa, conceito economico e que poderia ser transplantado para o sistema juridico co m diferentes perfis
227, é preponderantemente caracterizada em seu perfil funcional no direito brasileiro como atividade.
Sua preservagdo ¢ pretendida pela LREF como um modo de se conciliar os diversos interesses afetados
com o seu desenvolvimento. Como fonte geradora de bem-estar, a funcdo social da atividade empresarial
é justamente se desenvolver e circular riquezas, de modo a permitir a distribui¢do de dividendos a socios,
mas também de promover a oferta de bens e servigos aos consumidores, aumentar a concorréncia entre os
agentes economicos, gerar a oferta de postos de trabalho e o desenvolvimento economico nacional. A
LREF, nesse ponto, rompe com a dindmica das legislagdes anteriores para considerar a supera¢do da
crise economico-financeira como um modo de satisfacdo ndo apenas de interesses de credores e devedores,
0 que uma solug¢do simplesmente liquidatoria ja poderia assegurar. Reconhece-se que a preservagdo da
empresa e sua fungdo social assegura também o atendimento dos interesses de terceiros, dos empregados,
dos consumidores e de toda a nagdo. Mais do que um simples objetivo do instituto, a preservag¢do da
empresa reflete os valores sobre os quais toda a Lei Falimentar é erigida. Por sua imposi¢do, orientam-se
o intérprete e aplicador diante de eventuais conflitos ou omissoes legislativas como fundamento norteador
para a supera¢do das lacunas ou aparentes contradi¢oes.”

9 Ainda sobre o principio da preservagio da empresa e sua abordagem de direito comparado ver:
CEREZETIL. Sheila Christina Neder. 4 Recuperagdo judicial de Sociedades por A¢oes- O principio da
Preservag¢do da Empresa na Lei de Recuperagdo e Faléncia. Sao Paulo: Malheiros,2012, p.88-151

10 ei 11.101/2005: Art.47: A recuperagdo judicial tem por objetivo viabilizar a superagio da empresa em
crise economico financeira do devedor, a fim de permitir a manutenc@o da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservagdo da empresa e sua fungdo
social e o estimulo a atividade econdmica.
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de uma solu¢do comum obtida entre devedor e credores para a restruturacao da atividade

empresarial.

Como instituto para a superagdo da crise econdmico-financeira e que afeta a
atividade do devedor e a satisfacao dos créditos, a recuperacao judicial se revela como
um exercicio de autonomia privada das partes'!. Com a eventual aprovacio do plano de
recuperacdo, devedor e credores convencionam nova relacdo juridica que novard os
créditos e as obrigagdes nos termos do plano de recuperacao judicial.

Diferentemente da arbitragem, na qual se exige a manifestacao de vontade de

12/ a recuperagdo judicial é um procedimento de jurisdi¢io

todos osparticipantes
voluntaria, em que o devedor submete a recuperacao judicial todos os créditos existentes
a data do pedido. E requerido exclusivamente pelo devedor e & sua livre vontade para que,
num ambiente institucional de suspensdo das execucdes e constri¢des, possa negociar
solucao comum com os credores para a superacao da crise econdmico-financeira que afeta

a empresa e para a maior satisfagdo dos créditos.

Seu objetivo ndo ¢ a solugdo de um conflito pontual havido entre as partes.
Tampouco seus efeitos restringem-se apenas aos diretamente envolvidos, como

devedores e credores.

Ainda que se confira apenas aos credores o poder de deliberarem sobre o plano
de recuperagao judicial proposto, o instituto ndo se restringe a tutela dos interesses apenas
destes com a satisfacdo dos respectivos créditos. Objetiva-se uma solu¢ao que promova
a alocagdo mais eficiente dos recursos escassos ndo simplesmente para a maximizagao da
satisfacdo dos créditos, mas como meio buscado pelos credores e que asseguraria o
soerguimento do empresario, com a preservacdo de suaatividade empresarial e a protecao

aos interesses de todos os envolvidos com o seu desenvolvimento.

Desse modo, diferem-se substancialmente os institutos da recuperacao judicial e
da arbitragem. Um gera efeitos sobre toda a coletividade, pois visa ao interesse coletivo,

a preservacao da atividade empresarial e ao regular funcionamento do mercado; outro ¢

""'STJ, REsp 1.359.311/SP, Rel. Min. Luis Felipe Salomdo, 4* t., DJ 30/09/2014.

12«4 escolha de solugdo de controvérsias é sempre voluntdria, ou facultativo, eis que néo existe no Brasil
a arbitragem obrigatoria (abolida entre nés em 1866)” (CARMONA. op. cit, p. 36.).

Nesse sentido, destaca-se que, ao declarar a constitucionalidade da Lei de Arbitragem, o Supremo Tribunal
Federal adotou como premissa essencial a imprescindibilidade do consentimento das partes para a sujeigdo
de qualquer disputa ao juizo arbitral (STF, Tribunal Pleno, SE 5.206 AgR, Rel. Min Sepulveda Pertence, j.
12.12.2001). Trata-se este consentimento de um dos principios basilares da arbitragem brasileira.
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método alternativo de solugdo de disputas individuais, como regra, utilizado por pessoas
que voluntariamente derrogaram a competéncia estatal e do qual sobressai uma sentenga

que vincula apenas os litigantes e seus sucessores.

Todavia, apesar dessas diferencas estruturais, nao sao raras as hipoteses em que
esses dois institutos incidem sobre as mesmas partes € produzem efeitos reciprocamente,
pelo que indispensavel aferir os limites objetivos da cldusula compromissoria e da

competéncia da jurisdi¢do privada.

2. A INCLUSAO DO §9° NO ART. 6° DA LEI 11.101/05: A DISCIPLINA DA
ARBITRAGEM NA RECUPERACAO JUDICIAL

Com a inclusdo do art. 6°, §9° na Lei 11.101/05, ressalvou o Legislador a
arbitragem em relacao a suspensdo de acdes e execugcdesmovidas contra a recuperanda
(stay period). Estas ndo serdo suspensas por ocasido do processamento da recuperagao
judicial de uma das partes litigantes, bem como poderdo ser instauradas ao tempo que ja

existir o processo recuperacional.

A inovacao écoerente. Por se equipararem a processos de conhecimento, em que
ndo ha risco iminente de medidas de constri¢do em face do devedor, as arbitragens nao
devem ser atingidas pela suspensdo decorrente do processamento da recuperacao
judicial 3.

Nao ha risco de o credor ser satisfeito ou de retirar ativos em virtude do
procedimento arbitral. As arbitragens visam a formar o titulo executivo, de modo a apurar
0 an debeatur (se ¢ devido) e oquantum debeatur (quanto ¢ devido). Nao hdperigo de

retirada do bem da massa falida ou do empresario em recuperagdao, de modo que os

procedimentos arbitrais devem ter prosseguimento regular'?.

Destarte, ndo pode haver duvida de que, com a superveniéncia do §9° do art. 6°
da Lei 11.101/05, arbitragens e recuperagdes judiciais conviverdo recorrentemente. E,

para que esta convivéncia seja harmoniosa, € preciso desde ja estabelecer quais temas sao

13 Vide: VASCONCELOS, Ronaldo; CANAUBA, César Augusto Margins. Arbitragem e insolvéncia, In
VASCONCELOS, Ronado; MALUF, Fernando; SANTOS, Giovani Ravagnani; LUIS, Daniel Tavela.
Andlise pratica das Camaras Arbitrais e da Arbitragem no Brasil. Sdo Paulo: IASP, 2019. p. 510.

14 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentdrios a lei de recuepracad de empresas e faléncia. Sio Paulo:
Saraiva, 2021, p. 108.
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de competéncia dos arbitros e que podem estar incluidos dentro da clausula arbitral, e

quais devem ser decididos pelo juizo da recuperagdo judicial.

Disputam, aqui, duas competéncias de natureza absoluta. De um lado, o arbitro
¢ competente para determinar os limites de sua competéncia, a teor do principio da
kompetenz-kompetenz (Lei 9.307/96, art. 8°, par. Unico'”); de outro, o juizo da
recuperacao judicial é competente para decidir sobre todos os temas afetos ao processo

recuperacional (Lei 11.101/05, art. 3°1),

Sobre a competéncia do arbitro, Francisco Cahali explica que “tratado como o
principio da competéncia- competéncia, seu acolhimento significa dizer que, com
primazia, atribui-se ao 4rbitro a capacidade para analisar sua propria competéncia [...]""".
Quanto a competéncia do juizo da recuperacdo judicial, ponderamos que “o interesse
publico ¢ a principal propulsao a eficiéncia do procedimento falimentar e recuperacional
[...] esse interesse publico caracteriza a competéncia como absoluta e impede a sua

prorrogagio, o reconhecimento da conexio ou da continéncia”!®,

Ha um aparente conflito entre as regras de competéncia de cada procedimento.
Se, de um lado, o arbitro determina os limites de sua atua¢do, de outro, ha relevante
interesse publico na concentracao das decisdes afetas a recuperacao judicial no juizo que

conduz o feito.

Como consequéncia, ambos os procedimentos devem ser interpretados de forma
a serem compatibilizados os seus fins, o que, notadamente diante da repercussdao em face
de terceiros de determinada questao, pode exigir interpretacdo adequada do principio da

kompetenz-kompetenz.

3. LIMITES DA ATUACAO E COMPETENCIA DO ARBITRO

Dentro das matérias que podem afetar diretamente terceiros e o procedimento da

recuperacdo judicial e, por conta desses efeitos imediatos, extrapolam os direitos das

15 Art. 8, pardgrafo tinico. “Caberd ao arbitro decidir de oficio, ou por provocagdo das partes, as questdes
acerca da existéncia, validade e eficdacia da convengdo de arbitragem e do contrato que contenha a
clausula compromissoria.”

16 “Art. 3° E competente para homologar o plano de recupera¢do extrajudicial, deferir a recuperacdo
Judicial ou decretar a faléncia o juizo do local do principal estabelecimento do devedor ou da filial de
empresa que tenha sede fora do Brasil.”

17 CAHALLI, Francisco José. Curso de Arbitragem [livro eletrénico]. 6. ed. Sdo Paulo: Thomson Reuters
Brasil, 2018, p. 137.

18 SACRAMONE, op. cit. p. 80.
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partes de se autorregularem pela clausula compromisséria, podem ser apontadas a

natureza do crédito, a compensacdo de valores e as transacdes juridicas.

3.1. Natureza do crédito e quadro geral de credores

Os débitos da empresa em recuperacao judicial sdo classificados de acordo com
sua natureza. As caracteristicas da relacdo que originam o crédito ou sua titularidade
determinam, em primeiro lugar, se o crédito se submeterd a recuperagao judicial e, em

um segundo momento, em qual classe de créditos ele sera alocado.

O art. 49 da Lei 11.101/05 estabelece que “ estdo sujeitos a recuperagdo judidal
todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos”. Mas a regra ndo
¢ absoluta. H4 excegdes espalhadas pelo diploma, como ocorre com os créditos garantidos
fiduciariamente (art. 49, §3°), créditos oriundos de operagdes de adiantamento de cambio
(arts. 49, §4° ¢ 86, inc. II), créditos fiscais (art. 6°, §7°-B), ou, ainda, com os créditos

decorrentes de atos cooperativos (art. 6°, §13).

Esses sdo exemplos de relagdes que ndo se submetem aos efeitos da recuperacao
judicial. Dadas as caracteristicas especificas de cada uma, a Lei 11.101/05 autoriza que
os credores detentores desses créditos busquem sua satisfacdo apesar da recuperacao
judicial.

Com relacao as demais dividas da recuperanda, havera submissdo a recuperagao
judicial e novagao pelo plano de recuperagdo. Nesses casos, os credores saodivididos em

quatro classes de acordo com a natureza juridica do crédito, a teor do art. 41 da Lei

11.101/05%.

A responsabilidade pela determinacdo de quais créditos se submetem a
recuperagdo judicial, o valor dos respectivos créditos e, posteriormente, pela sua
classificacdo conforme a natureza juridica ¢ atribuida inicialmente ao devedor, na

apresentacdo de sua lista de credores e, posteriormente, poderd ser alterada pelo

19 “Art. 41. A assembleia-geral serd composta pelas seguintes classes de credores: I — titulares de créditos
derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho, Il — titulares de créditos com
garantia real; IlI — titulares de créditos quirografarios, com privilégio especial, com privilégio geral ou
subordinados. IV - titulares de créditos enquadrados como microempresa ou empresa de pequeno porte”
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administrador judicial na fase administrativa*® ou julgada a impugnacao judicial pelo juiz
da recuperacao judicial. Na fase administrativa, cabe ao administrador judicial conferir a
lista de credores anexada a peti¢do inicial do pedido de recuperagdo judicial com base nos
livros contabeis e demais provas, cruzar as informacgdes com as divergéncias e
habilitagdes apresentadas pelos credores e apresentar ao juizo da recuperagdo judicial sua
lista de credores, que conterd todas as dividasubmetidas a recuperagdo judicial, seus

valores e natureza juridica.

No entanto, apesar dessa atribuicdo do administrador judicial, a decisdo final
acerca da composi¢ao do quadro geral de credoressempre sera do ju izo da recuperagao
judicial. Ele é o tinico competente para decidir as impugnagdes judiciais deduzidas pelos
interessados sobre a sujei¢do de créditos a recuperacao judicial, seus valores e respectivas

classificagoes.

A competéncia do Juizo da Recuperagdo Judicial quanto a sujei¢cdo e a natureza
dos respectivos créditos ¢ absoluta e ndo pode serderrogada pelo tribunal arbitral. A
jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica hd muito se consolidou no sentido de que
“apenas ao juizo universal é atribuido apreciar o cardater dos créditos que lhe foram

apresentados™*'"?2.

A competéncia lhe foi atribuida como uma forma de se garantir no procedimento
de insolvéncia a paridade de credores de mesma natureza e a higidez do quorum de

deliberacao para a aprovagado ou rejei¢ao do plano.

De forma a corroborar tal posi¢do, a Lei 14.112/20, ao inserir o art. 20-B, §2°,

impediu que a conciliacdo e a mediagdo pudessem versar sobre a natureza juridica e a

20 «“Apt. 7° A verificagdo dos créditos serd realizada pelo administrador judicial, com base nos livros
contdbeis e documentos comerciais e fiscais do devedor e nos documentos que lhe forem apresentados
pelos credores, podendo contar com o auxilio de profissionais ou empresas especializadas”

2 STJ, Segunda Se¢do, Conflito de Competéncia n. 122.293/RJ, Relator Ministro Marco Buzzi, j.
25.5.2016.

No mesmo sentido, vide: STJ, Segunda Secdo, Conflito de Competéncia n. 153.473/PR, Relator Ministra
Maria Isabel Gallotti, j. 9.5.2018; STJ; STJ, Segunda Se¢do, Conflito de Competéncia n. 113.228/GO,
Relator Ministro Luis Felipe Salomao, j. 14.12.2011.

22 O Tribunal de Justiga do Estado de Sdo Paulo possui o mesmo entendimento. Vide: TISP, 15* Camara
de Direito Privado, Agravo de Instrumenton. 2108985-34.2020.8.26.0000, Relator Desembargador Jairo
Brazil Fontes Oliveira, j. 13.8.2021: “[...] compete ao juizo da recuperagdo judicial verificar se o crédito
controvertido possui natureza concursal ou extraconcursal, a fim de sujeitd lo ou ndo aos efeitos da
recupera¢do, bem como, controlar os atos de constri¢do patrimonial [...]”

No mesmo sentido: TJSP, 21* Camara de Direito Privado, Agravo de Instrumento n.2178729-
58.2016.8.26.0000, Reator Desembargador Virgilio de Oliveira Junior, j. 22.2.2017.
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classificagdo de créditos, bem como sobre critérios de votagdo em assembleia geral de

credores.

A vedagdo ao tratamento da natureza e classificacdo, entretanto, nao sao

estendidos ao an debeatur € ao quantum debeatur.

Da mesma forma que se assegura a Justica Especializada Trabalhista a apuracao
dos créditos decorrentes da relagdo laboral, nos termos do art. 6°, §2° a clausula
compromissoria podera assegurar a apreciacao pelos arbitros da existéncia do débito e do

seu montante.

Ainda que uma das partes esteja submetida ao procedimento arbitral, determina
a norma legal o prosseguimento das arbitragens de modo a se proteger a competéncia do
arbitro para aferir a existéncia do crédito e seu montante.

Nao poderé o tribunal arbitral determinar se o crédito estara sujeito a recuperacao

123, Os diversos interesses de

judicial, nem classifica-lo dentro do processo recuperaciona
terceiros e o interesse publico envolvido na melhor decisdo acerca da classificagdao dos
créditos exigem que apenas o juizo da recuperacao judicial decida sobre a formacdo do

quadro geral de credores.

Por outro lado, quanto a existéncia e ao montante, o julgamento dos arbitros fara
coisa julgada e ndo podera ser recusado pelo Juizo da Recuperagdo Judicial. Nos casos de
descoberta de falsidade, dolo, simulacao, fraude, erro ou, ainda, documentos ignorados
na época do julgamento, os interessados deverao promover agdo rescisoria perante o Juizo
que julgou originalmente o crédito. Caso demanda submetida a arbitragem, a sentenga
arbitral podera ser declarada nula, se for nula a convencao de arbitragem, ndo contiver os

requisitos legais, for proferida fora dos limites da convengdo de arbitragem ou for

23 Em recente julgado, a 2* CAmara Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de Justiga do Estado de
Sao Paulo decidiu exatamente nesse sentido. Travou-se discussdo acerca da competéncia para analise da
existéncia de crédito em face de empresa em recuperagdo e da competéncia do tribunal arbitral, que
constituiu referido crédito, para decidir sobre a sua natureza concursal ou extraconcursal. Na ocasido, a
Camara manteve decisdo que: “[...] afirmou-se ser o juizo recuperacional competente para decidir sobre a
sujei¢cdo ou ndo de crédito a recuperagdo judicial, conforme assentado na jurisprudéncia, mas que seria
competente o juizo arbitral para decidir sobre a existéncia do crédito, i.e., no caso, se o valor da
condenagdo das SPEs, cujas agoes foram adquiridas pela agravada, na arbitragem contra elas instaurada
pelo Consorcio MGT, depositado em conta garantia atrelada ao contrato de compra e venda de agoes, ja
levantado pela agravada, por for¢a da tutela de urgéncia deferida pelo juizo de origem, constituiria ou
ndo crédito da agravada em face das agravantes” (TJSP, 2% Camara Reservada de Direito Empresarial, Al
n°® 2170512-84.2020.8.26.0000, Rel. Des. Grava Brazil, julgado em 02/02/2021).
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comprovada a prevaricacdo, concussao ou corrupgao passiva, nos termos dos arts. 32 e

33 da Lei 9.307/1996.

3.2. Compensacio de créditos

A compensacao ¢ espécie de extingdo das obrigacdes. Se duas pessoas forem ao
mesmo tempo credor e devedor uma da outra de obrigagdes liquidas, vencidas e de coisas

fungiveis, as obrigagdes se extinguem até onde se compensarem?*,

Além da composi¢do legal, decorrente diretamente do preenchimento dos trés
requisitos legais, possivel também a composi¢cdo voluntaria, em que um ou mais dos

requisitos podera ser suprido pela vontade das partes.

Em razdo deo direito de ver reconhecida a compensagao recair sobre aspectos
patrimoniais e disponiveis, ndo ha dbice para ser submetido a arbitragem, a teor do art. 1°
da Lei de Arbitragem. Nada impede que, no curso de um procedimento arbitral, o arbitro
reconhega a compensacao entre obrigacdes havidas entre as partes litigantes, justamente

por se tratar de um direito patrimonial disponivel entre ambas.

O direito, entretanto, deixa de ser disponivel se uma das partes estiver submetida
ao procedimento de recuperagdo judicial. E exatamente o caso de créditos e débitos
detidos por uma empresa em recuperacao judicial. Nessa hipdtese, a compensacao afeta

diretamente a coletividade de credores e demais interessados no processo.

Para aclarar a posicao, devem ser diferenciados os momentos em os requisitos
necessarios a compensagao estejam presentes. Se a fungibilidade, exigibilidade e liquidez
ocorrerem antes do pedido da recuperagdo judicial, a compensagdo serd automatica e

independeré de qualquer manifestagao, nos termos do art. 368 do Cédigo Civil.

Se os requisitos estiverem presentes apenas apods a distribuicdo do pedido de
recuperacao judicial, ou forem supridos os requisitos legais pela manifestagao voluntaria
das partes, na compensag¢do convencional, a recuperanda ndo poderd satisfazer suas

obrigacdes, se anteriores ao pedido de recuperagao judicial.

24 Codigo Civil, artigos 368 € 369.
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Se a obrigagdo da recuperanda for anterior ao pedido de recuperagdo judicial € o
crédito ou os demais requisitos para a compensacao somente ocorrerem apos o pedido de
recuperagao judicial, ndo podera ocorrer a compensagao e a reciproca extingdo. A partir da
distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, as obrigacdes anteriormente existentes
submetem-se a regime especial. Todos os débitos da recuperanda existentes na data do
pedido, ainda que ndo vencidosse submetem a recuperagdo judicial (art. 49) e somente

poderao ser satisfeitos nos termos do plano de recuperagao.

Nesse aspecto, pela LREF, a partir da distribuicao do pedido de recuperagao
judicial, o devedor ndo poderd voluntariamente satisfazer seus débitos sob pena de
garantir tratamento privilegiado a um dos credores em detrimento dos demais da mesma
classe. O pagamento por essa forma de extingdo das obrigagdes devera ocorrer apenas se
previsto no plano de recuperacdo judicial e aprovado pelos credores reunidos em

Assembleia Geral.

Por seu turno, se o direito de crédito for anterior e a obrigagao for posterior ao
pedido, necessario se averiguar a natureza do direito de crédito. Se ele envolver

patrimonio nao circulante da recuperanda, a compensagao também serd impedida.

O art. 66 da Lei 11.101/05 limita aliberdade de disposi¢do da recuperanda sobre
o seu patriménio ndo circulante’>*6, A partir do processamento da recuperacio judicial,
a recuperanda perde o direito de dispor livremente do seu ativo ndo circulante e passa a
depender da autorizacdo do juizo da recuperagao para alienar e/ou oneraro seu

patrimonio.

Nessas duas hipoteses, tanto de obrigacdo anterior quanto de créditos ndo

circulantes, embora mantida a natureza patrimonial das obrigacdes compensaveis, a

35 “Art. 66. Apos a distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, o devedor ndo poderd alienar ou onerar
bens ou direitos de seu ativo ndo circulante, inclusive para os fins previstos no art. 67 desta Lei, salvo
mediante autorizacdo do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se houver, com excegdo daqueles
previamente autorizados no plano de recuperagdo judicial.”

26 Como ja sustentamos anteriormente: “Como o patriménio geral do devedor é a garantia de satisfagdo
das obrigagoes dos credores, a aliena¢do ou oneragdo de ativos ndo circulantes pelo devedor poderia
aumentar o risco de inadimplemento de suas obrigagdes por ocasido de eventual liquidagdo dos bens num
procedimento falimentar. A aliena¢do ou oneragdo também poderia tornar inviavel o desenvolvimento da
atividade empresarial e impossibilitar a recuperagdo da empresa, com prejuizo a todos os envolvidos. Por
essa razdo, mesmo as alienagdes para a satisfa¢do de credores ndo sujeitos a recupera¢do, ou as oneragoes
para se garantirem obrigagoes contraidas durante a recuperagdo judicial, todas as alienagoes ou
oneragoes de bens do ativo ndo circulante ficam obstadas, a menos que autorizadas pelo juiz ou pelo plano
de recuperacdo judicial” (SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de recuperagdo de
empresas e faléncia. 2. ed. Sao Paulo: Saraiva Educagao, 2021, p. 361)
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recuperanda perde a liberdade de satisfazer suas obrigacdes ou de dispor de seus créditos

Despida de seu carater disponivel, a obrigacdo deixa de arbitravel.

Carlos Alberto Carmona ensina que direitos disponiveis sdo aqueles que podem
ou nao ser livremente exercidos pelo seu titular, sem que haja norma cogente impondo o
cumprimento do preceito, sob pena de nulidade ou anulabilidade do ato praticado com
sua infringéncia. Complementa que sdo disponiveis e, portanto, arbitraveis, as obrigacdes
que podem ser livremente negociadas, a respeito das quais o Estado ndo crie reserva
especifica por conta do resguardo dos interesses fundamentais da coletividade, e desde

que as partes possam livremente dispor acerca do bem sobre que controvertem?’.

Sdo indisponiveis, portanto, os direitos e obrigacdes que impactam a
coletividade, sobre as quais haja lei ou preceito normativo limitando a liberdade do seu
titular. Extinta a plena disponibilidade da devedora sobres débitos anteriores ou os

créditos nao circulante, deixara a matéria de ser arbitravel.

Se apenas podem ser submetidas ao tribunal arbitral as disputas que envolvam
direitos patrimoniais disponiveis, um arbitro ndo terd competéncia para decidir sobre a
disposi¢cdo do patrimonionao circulante de uma empresa em recuperacao judicial. Ha

obice intransponivel ao art. 1° da Lei de Arbitragem.

Situacdo diversa ¢ a atinente aos ativos circulantes da empresa em recupeagao
judicial. O art. 66 da Lei n. 11.101/2005 ndo abrange os ativos circulantes do devedor,
cuja alienacdo ou oneragaonao encontra limitacao legal. Sua alienacdo ou oneragao
podera ser realizada regularmente, até para que o empresario em recuperacao judicial

possa prosseguir com o desenvolvimento de sua atividade.

Com relacdo aos ativos circulantes, mesmo que anteriores ao pedido de
recuperagao judicial, portanto, permanecem os dois requisitos da arbitrabilidade, quais
sejam a patrimonialidade e disponibilidade. Nesse caso, ndo havera dbice a compensacao

de créditos no ambito de uma arbitragem.

3.3. Transacoes juridicas

27 CARMONA, Carlos Alberto, op. cit., p. 38/39.
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Também merece atengdo a delimitacdo dacompeténcia para a homologacao de
acordos extrajudiciais celebrados pela recuperanda no ambito de um procedimento

arbitral.

Como visto, a inclusdao do §9° no art. 6° da Lei 11.101/05 permite que
recuperacdo judicial e arbitragens ocorram concomitantemente. Nesse sentido, ndo serdo
raros 0os casos em que o tribunal arbitral se vera diante de pedido de homologacao de
acordo firmado entre a recuperanda e a contraparte na arbitragem, pelo que necessario
estabelecer quaisavengas poderdo ser analisadas pelo arbitro e quais devem ser

submetidas ao juizo da recuperagao judicial.

Antes de iniciar a andlise, esclarece-se que a homologagdo de acordo na
arbitragem produz uma sentenca arbitral de mérito e encerra a disputa, nos termos do art.
28 da Lei de Arbitragem. Desse modo, a sentenga arbitral que homologa acordo ¢ passivel
de anulagao caso configurada alguma hipotese do art. 32 da Lei de Arbitragem, dentre as

quais figura o vicio de competéncia (art. 32, inc. II).

Essa constatacdo inicial importa porque, se o arbitro homologar um acordo que
deveria ser apreciado pelo juizo da recuperacao judicial, gerara uma sentenga arbitral nula

de pleno direito, pois emanada “de quem ndo podia ser arbitro” (LArb, art. 32, inc. II).

Nesse sentido, remete-se ao capitulo anterior com relagdo a disponibilidade dos
direitos e obrigagdes da recuperanda. Considerando as previsdes dos artigos 66 da Lei de
Recuperacgdo Judicial e 1° da Lei de Arbitragem, o tribunal arbitral ndo terd competéncia
para homologar acordos que versem sobre disposi¢@o, onera¢dao ou rentincia de ativos nao
circulantes da recuperanda, pois estes deixam de ser disponiveis com o processamento da

recuperacao judicial.

Por outro lado, ainda que verse sobre ativos circulantes ou sobre obrigacdes da
recuperanda, a composi¢do nao pode ser utilizada como forma de se prejudicar terceiros.
Ainda que verse, portanto, sobre bens disponiveis, a composi¢ao nao podera ser realizada
para o reconhecimento de passivos ndo demonstrados ou de renlincia de ativos sem
justificativa, sob pena de se implicar beneficio indevido a credor em detrimento dos
demais interesses protegidos e do processo arbitral ser utilizado como forma de fraudar o

tratamento paritario de credores exigido pelo procedimento de recuperagao judicial.

CONCLUSAO
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A regulamentacdo da convivéncia entre a recuperagdo judicial a e arbitram deve

ser comemorada, porém analisada com cautela.

O conflito entre os diversos interesses envolvidos na recuperagdo judicial e as
disputas particulares submetidas a arbitragem demanda a estabilizacdo dos limites
objetivos de arbitrabilidade das questdes envolvendo as empresas em recuperagdo
judicial.

Se, em regra, a conducdo das arbitragens devera prosseguir normalmente,
independentemente da recuperagdo judicial de uma das partes, isso nao podera conflitar
com a competéncia absoluta do juizo da recuperagdo judicial para decidir sobre a natureza

e classificacao dos créditos, sobre a alienacdo ou oneragdo de ativos nao circulantes ou

sobre a satisfacdo do passivo sujeito a recuperagao judicial.

Nesses aspectos, a relativizagdo do principio kompetenz-kompetenz sera
necessaria para resguardar o interesse publico de que a recuperagao judicial prossigdivre

de vicios e de modo a permitir o soerguimento da empresa em crise.
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Arbitragem, Mediacao,
Faléncia e Recuperacao

Resolugao de Disputas na Empresa em Crise

A arbitragem & um meétodo privado de solugdo de disputas, em que um ou mais
arbitros escolhidos pelas partes decide uma controvérsia versando sobre direito
patrimonial disponivel. Trata-se de um instituto que atende primordialmente a in-
teresses privados. -

Apesar de nao impor uma decisao com forga de coisa julgada, a mediagao empresa-
rial atende a interesses semelhantes aqueles perseguidos na arbitragem.

Os institutos da faléncia, recuperacao judicial e extrajudicial possuem feigdo bas-
tante diversa entre si, pois os sistemas juridicos procuram assegurar que a empresa
em crise sobreviva ou, quando isso ndo é mais possivel, que o passivo restante seja
distribuido entre os credores da maneira que melhor atenda ao interesse publico.

Estes mundos — arbitragem/medicdo e recuperacgdo/faléncia — parecem, a primeira
vista, antagonicos, mas a realidade pratica mostra que a intersecao entre eles é
mais comum do que se possa imaginar, além de rica em desafios juridicos e eco-
ndmicos. As alteragdes da Lei de Recuperacao e Faléncia modificaram ainda mais
esta relacao, em parte para solucionar algumas controvérsias, em parte para criar
outras, em especial na seara da insolvéncia transnacional.
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Recuperacgdo e Faléncia ja langada desde a Reforma da Lei de Arbitragem e as alte-
racOes operadas na Lei de Recuperagao e Faléncia. Com aproximadamente 40 arti-
gos, escritos por renomados autores nacionais e estrangeiros com experiéncia na
area, a coletanea toca praticamente todos os temas mais relevantes que podem
surgir dessa complexa interagao.

A obra se mostra essencial para advogados atuantes nas areas de Arbitragem, Me-
diagdo e Direito Falimentar, bem como juizes e membros do Ministério Publico. A
coletdanea também se destina aos estudantes de graduacgao e jovens advogados
que pretendem iniciar suas carreiras com dominio de complexas questdes na seara
empresarial.
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