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LVII. Concessao da recuperacao
judicial e convolacio da recuperacao
judicial em faléncia

Marcelo Barbosa Sacramone

Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia, Lei 11.101/05, con
sagrou a empresa como importante instrumento de politica pu-
lica e de desenvolvimento econdmico nacional.

Separada do conceito de empresario, a empresa, concebida juridicamen-
te em seu perfil funcional como atividade econdmica, foi elevada a fim
para a tutela dos interesses de todos os por ela afetados. Sua preserva-
cdo assegura ndo apenas os interesses dos credores na maior satisfagao
de seus créditos, mas também dos empregados na manutengdo de seus
postos de trabalho, dos consumidores com a reducdo de pregos e aumen-
to da concorréncia, e da coletividade em que inserida em virtude da ma-
nutencdo dos contratos e da circulagdo de riqueza.

Diante de crise econdmico-financeira que acomete o empresario devedor
e que podera ser apenas temporaria e reversivel, a Legislacdo conferiu a
recuperacdo judicial como alternativa ao empresario para supera-la. Para
que ndo se estimulasse o comportamento oportunista do credor em re-
sistir a composi¢ao individual para obter todas as vantagens da restrutu-
racdo da divida enquanto os 6nus fossem suportados por apenas alguns
credores, o instituto da recuperagdo judicial foi criado como uma forma
de permitir a negociagdo coletiva com todos os credores.

Essa negociacdo coletiva somente poderia ser realizada mediante a cria-
¢do de um ambiente favoravel a tanto. Os custos de transag¢do foram
reduzidos, com o controle da simetria informacional por meio do ad-
ministrador judicial; desestimularam-se os comportamentos oportunis-
tas dos credores, com a determinacdo de suspensdo de todas as agdes e
execucdes em face da recuperanda por 180 dias; e organizou-se o pro-
cesso de negociagdo com o estabelecimento de uma Assembleia Geral
de Credores e quoruns de votacao.



Marcelo Barbosa Sacramone - 367

Entretanto, a recuperacdo judicial, com a manuten¢do do empresario de-
vedor na condugdo de sua atividade, nem sempre sera o melhor para a
protecdo dos interesses publicos a que o instituto foi destinado. Os pro-
blemas que causaram a crise economica do devedor podem néo ser tran-
sitorios ou superdveis, mas poderdo ser decorrentes de uma ineficiéncia
do empresario, de falhas gerenciais ou da inadequagdo dos produtos ou
servicos as necessidades dos consumidores.

Nessa situacdo de inviabilidade da conduc¢do da atividade economica
conforme plano de recuperacdo judicial, a faléncia poderd ser econo-
micamente mais eficiente a prote¢do de todos os interesses. A atividade
econdmica podera ser preservada por meio de sua transferéncia a outro
empresario que a desenvolva de forma mais eficiente.

A liquidagao dos ativos na faléncia permitiria a diverso empresario ad-
quirir o conjunto de ativos para desempenhar a atividade, com a melhor
alocacdo dos diversos fatores de producdo. Se inadequada a atividade

a demanda do mercado, mesmo a liquidagd@o separada dos ativos per -
mitird melhor alocacdo dos recursos escassos, simplesmente por meio
do aproveitamento dos bens uteis em finalidade diversa e que melhor
0s aproveite.

A concessdo de uma recuperagio judicial de um empresario com ativi -
dade econdmica invidvel apenas acarretaria maior perda de valor a to-
dos os envolvidos. A manuten¢do de uma atividade ineficiente consome
os recursos escassos. O nido adimplemento dos contratos permite ganho
de vantagem competitiva em rela¢do aos demais, com prejuizos a livre
concorréncia. O ndo recolhimento de impostos impede a destinac¢do de
recursos pelo Estado a mitigacdo dos problemas sociais e e beneficio da
coletividade em que a empresa atua. Por fim, a ndo retirada do agente
econdmico deficitario ainda implica aumento do risco do crédito, com
redistribuicdo dos referidos custos a todos, mas notadamente aos empre
sarios mais necessitados e com maior possibilidade de inadimplemento,
o que reduz a possibilidade de sucesso mesmo das recuperagdes judiciais
de atividades econdmicas viaveis e afeta os proprios postos de trabalho
que se procurava, num primeiro momento, preservar.

A experiéncia do Decreto-Lei 7.661/45 e que atribuiu ao Judiciério o
poder de preservar a atividade e assegurar a protecdo dos interesses de
todos os afetados, mediante a concessdo da concordata ao comerciante
de boa fé, revelou-se um fracasso. A falta de estrutura adequada para se
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aferir a viabilidade da atividade desenvolvida pelo devedor, a assimetria
informacional e a onerosidade para obté-la fizeram com que o Judiciario
resolvesse os danos aos interesses apenas imediatamente perceptiveis,
descurando dos efeitos de longo prazo. A concordata revelou-se, assim,
um mecanismo comumente utilizado pelos devedores com atividades
invidveis para prosseguirem atuando, mesmo com agravamento da cri-
se e deterioracdo do patrimonio garantidor dos credores.

Diante desse cenario, a alocag@o do poder pela Lei 11.101/05 foi reali-
zada de forma a concentrar a decisdo da viabilidade ou ndo da ativida -
de do empresario devedor naqueles que sofreriam todos os seus efeitos
imediatos. Os credores obteriam todos os beneficios de uma decisdo cer
reta e suportariam todos os custos de eventual insucesso imediatamente
com a redugdo do patriménio do devedor e, por consequéncia, do mon-
tante de adimplemento de seus créditos. Teriam, assim, os maiores in-
centivos econdmicos a tomarem a decis@o mais consciente.

Desta forma, o art. 58 da Lei1 11.101/05 conferiu a maioria dos credores
sujeitos a recuperacao judicial o poder de aprovar o plano de recupera-
¢ao judicial ou convolar o processo de recuperagdo em faléncia. A apro-
vacdo podera resultar da falta de obje¢do oposta pelos credores, o que
demonstra a concordancia tacita desses aos termos propostos no plano
de recuperag¢do judicial pelo devedor.

Podera resultar também da aprovacdo da maioria dos credores em
Assembleia Geral dos Credores. Referida aprovagdo podera ocorrer nos
termos do art. 45 da Lei 11.101/05. Por esse quérum ordinério de aprova-
¢do, todas as classes dos credores sujeitas a Assembleia devem aprovar o
plano de recuperacdo judicial, por maioria. Essa maioria sera contada en-
tre os presentes na Assembleia Geral na classe dos credores trabalhistas e
dos empresarios de pequeno porte e microempresarios, independente do
valor de crédito. Nas classes dos credores titulares de créditos assegura-
dos por garantia real e dos credores quirografarios, a maioria necessaria
para a aprovagdo sera tanto de credores presentes na Assembleia Geral
quanto maioria dos créditos presentes da respectiva classe.

Além do quérum ordinério, a aprovagdo podera ser pelo quorum alter -
nativo, conhecido por cram down. Para tanto, serd considerado aprova-
do o plano que, deliberado pela Assembleia Geral de Credores, tenha
obtido, cumulativamente, o voto favoravel de credores que representem
mais da metade do valor de todos os créditos presentes a assembleia,
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independentemente de classes; a ndo rejei¢do da maioria das classes de
credores presentes; na classe que houver rejeitado o plano, tenha ocor -
rido voto de pelo menos 1/3 dos credores e/ou dos créditos, conforme a
classe analisada, e, se nessa classe, ndo tiver ocorrido tratamento dife-
renciado entre os credores.

Caso obtida a aprovagdo do plano de recuperagao judicial, o juiz deve-
rd conceder a recuperagdo judicial, mesmo que a atividade empresarial
seja inviavel economicamente. Nao lhe ¢ atribuida qualquer discricio -
nariedade para sua concessdo ou para a convolag@o da recuperagao ju-
dicial em faléncia.

A Assembleia Geral de Credores ¢ autonoma para deliberar sobre a via-
bilidade econdmica, mas permite, como qualquer outro negocio juridi-
co, a verificagc@o dos requisitos de validade pelo judiciario por ocasido de
eventual homologagio'. Ao Judiciario compete apenas verificar eventual
abuso de direito do proprio devedor, ao contrariar principios cogentes e
pressupostos da recuperagdo judicial ao propor seu plano de recupera -
¢do judicial, ou eventual abuso dos credores, ao votar com ma-fé, sem
avaliar sua melhor posi¢ao enquanto credor.

Nao obtida a aprovagdo do plano de recuperagdo judicial pela delibera-
¢do assemblear dos credores, a recuperagdo judicial serd convolada em
faléncia, conforme art. 73 da Lei 11.101/05. Além da rejeicdo, a decre-
tacdo da faléncia podera ocorrer caso os credores, a qualquer momento
durante o procedimento recuperacional, deliberem por maioria a decre-
tacdo da faléncia; caso o plano de recuperagdo judicial ndo seja tempes-
tivamente apresentado; se as obrigagdes vencidas durante os dois anos
do periodo de fiscalizagdo ndo forem cumpridas; ou se houver o reco-
nhecimento de quaisquer dos pressupostos da decretagdo da faléncia em
razdo de crédito ndo sujeito a recuperacgdo judicial.

Na hipdtese de convolag@o da recuperacdo judicial em faléncia, ainda
que tenha ocorrido a novagao pela recuperagdo judicial anteriormente
aprovada, as obriga¢des do devedor serdo reconstituidas nas condigdes
originalmente contratadas. A novacao recuperacional é condicionada a
ndo decretacdo da faléncia durante o periodo de fiscalizagdo. Caso ocorra
essa convolagdo, serdo apenas deduzidos os valores eventualmente pagos

! Enunciado 44 da | Jornada de Direito Comercial CJF/STJ: “a homologagdo de plano de
recuperacao judicial aprovado pelos credores esta sujeita ao controle de legalidade”.
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durante a recuperacdo judicial aos credores para a devida verificacdo
dos créditos no procedimento falimentar, mas os atos de administracéo,
endividamento, onera¢do ou alienacdo praticados durante a recuperagdo
judicial presumem-se validos, a menos que praticados em conluio frau-
dulento para prejudicar a coletividade dos credores.

Referéncia e sugestio de leitura para aprofundamento

SACRAMONE, Marcelo. Comentdrios a lei de recuperagdo de empresas e faléncia .
Sdo Paulo, Saraiva, 2018.



O titulo dado a esta obra:“Coletanea da Atividade Negocial” &, indu-
bitavelmente, uma justa homenagem a memaria do saudoso profes-
sor Sylvio Marcondes. Fora ele quem, na Exposicac de Motivos do
entao Projeto de Cadigo Civil, que se converteu na Lei n. 10.406, de 10
de janeiro de 2002 (atual Codigo Civil brasileiro, em vigor desde 11 de
janeiro de 2003), haveria de esclarecer, de forma lapidar:"Do corpo do
Direito das Obrigacoes se desdobra, sem solucao de continuidade, a
disciplina da Atividade Negocial. Naguele se regram os negocios
juridicos; nesta se ordena a atividade enquanto se estrutura para exer-
cicio habitual de negécios. Uma das formas dessa organizacao é
representada pela empresa, quando tem por escopo a producao ou a
circulacao de bens ou de servicos. Apesar, poréem, da relevancia reco-
nhecida a atividade empresarial, esta nao abrange outras formas
habituais de atividade negocial, cujas peculiaridades o Anteprojeto
teve o cuidado de preservar. A partir dos verbetes, escolhidos com o
objetivo de tratar de questoes atuais sobre a empresa, os agentes
econdmicos e a atividade negocial, buscou-se apresentar os princi-
pais temas do direito empresarial contemporaneo.

Organizadores
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